ADRIGO SMALL & MIDCAP L/S

Augusti 2022

ADRIGO

PART OF EAST CAPITAL GROUP

VARDEUTVECKLING

Adrigo Small & Midcap L/S Klass A steg med 0,85 % i augusti och Klass C steg med 0,72 %, efter
avgifter. Per augusti ménads utgéng dr Klass A dérmed upp 2,23 % under 2022.

Aktiemarknaderna utvecklades vdl under forsta delen av mdnaden for att ddrefter rekylera
kraftigt ned. S&P 500 foll ndrmare 8 % de sista tvd veckorna och de nordiska boérserna
uppvisade en liknande utveckling. Fondens innehav i Frontline (transport) och K2A
(fastigheter) gav bra bidrag till var avkastning. Fondens stérre innehav hade som grupp en
relativt starkare utveckling kontra aktiemarknaden. Ett flertal av vdra blankade innehav
inklusive vér korta indexposition gav ocksd bra bidrag.

Adrigo Small & Midcap L/S Klass A har avkastat 83,3 % sedan start efter avgifter. Den
genomsnittliga drsavkastningen sedan start uppgdr till 13,4 %. Under samma period har
jémfoérelseréntan STIBOR 1M avkastat -0,7 % och Carnegie Small Cap Return Index Nordic har
avkastat 60,6 %.

MARKNAD

Carnegie Small Cap Return Index Nordic f6ll med 5,93 % i augusti. Nordiska smdébolag hade en
relativt starkare utveckling én stérre bolag dér OMXN40 f6ll med 6,24 %.

Efter sommarens nedstdll i rdntemarknaden vénde réantorna daterigen uppdt i augusti. | USA
gick tiodrsréintan frén 2,65 % till 3,20 % efter att FED:s ordférande Jerome Powell podngterat att
inflationsbek&mpningen har hégsta prioritet, dven om de hégre réntorna innebdr kortsiktiga
pdfrestningar for ekonomin. Det torde std helt klart att den amerikanska arbetsmarknaden
behover kylas ned och vi ser fortsatt stort fokus pé sysselséttningsstatistiken under hésten.

BOLAGEN

Vi sdg kraftiga roérelser i ndgra av vdra innehav i samband med kvartalsrapporterna.
Calliditas Therapeutics (IGkemedel), ett medelstort innehav, gick ned kraftigt pd
rapportdagen trots att de rapporterade forsdljningssiffrorna inte avvek fréin férvéntningarna.
Bolagets produkt, Tarpeyo, fér behandling av IgAN, en sdllsynt njursjukdom, ér godkéand av
FDA och bérjade sdljas under drets forsta kvartal. Produkten har éven fétt ett godkénnande i
Europa, under produktnamnet Kinpeygo. FDA:s godkdnnande grundade sig pd& utléisningen av
Del A i Fas 3-studien. Utldsningen av Del B kommer under férsta halvdret 2023 och ett positivt
resultat lar ge en markant effekt pé& aktiemarknadens riskpremie och dérmed aktiekursen.

Rysslands invasion av Ukraina fortsdtter sdtta stora spdr i energimarknaderna. De extremt
héga gaspriserna har uppmdrksammats, men vi ser dven andra stora effekter. Rysslands
oljeproduktion fortsatter var hég, men nya handelsmoénster har utkristalliserats. Vi har i
tidigare mdnadsbrev némnt vér tes om léingre transportavsténd, vilket vi nu ser. Dels genom
en okad export frdn USA, dels genom mer komplicerade och mindre effektiva
transportmonster. VAr position i Frontline har fortsatt att utvecklas val och det var en patagligt
optimistiskt ledning som talade efter kvartalsrapporten. Det som gér marknaden extra
intressant ar att valdigt f& nya fartyg kommer ut pé& marknaden de kommande dren,
samtidigt som en stor del av stortanksflottan nérmar sig 20 dr. Vi ser ddrmed att marknaden
kommer stérkas ytterligare de kommande dren. Frontline har en mycket modern flotta och vi
réiknar med mycket starka kassafléden framdét.

Vi tackar for ert fértroende och ser goda avkastningsméjligheter framover.

MANADENS BOLAGSBESOK MANADENS STORSTA BIDRAGARE
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ISIN SE0010440735
Inséttningsavgift 0%
Uttagsavgift 0%
Fast férvaltningsavgift 1%

Prestationsbaserad férvaltningsavgift 20 % av
totalavkastningen som éverstiger STIBOR 1M,
efter avdrag for fast férvaltningsavgift.
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Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen
garanti fér framtida avkastning. De pengar som
investeras kan bdde ¢ka och minska i vérde och
det @r inte sakert att du fdr tillbaka hela det
insatta  kapitalet. F6r mer information se
faktablad, prospekt och arsrapport pd adrigo.se.
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Foérvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Portféljférvaltare
Nyckeltal & riskmatt 220831 ™M 12M Sedan Start Adrigo Kapitalférvaltning, sdarskilt féretagsnamn till
East Capital Financial Services AB,
org. nr 556988-2086

NAV Klass A, SEK 183,28
Forvaltningsbolag

NAV Klass C, SEK 2 247,33 East Capital Asset Management S.A.
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Ack. Avkastning, % 8 828 83,28 Kungsgatan 33, 111 93 Stockholm, Sweden
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STIBOR 1M, % 0,07 0,08 -0,73 www.adrigo.se

Standardavvikelse, % *, ** 19,86 19,13

Sharpekvot * -0,16 0,70

Nettoexponering, % 39,9

*Avser Klass A **Arlig

Avkastning, % Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2022 KlassC 12,87 0,32 5,08 0,72 19,85
2022 Klass A 0,56 -5,01 -5,90 -7,01 13,56 0,40 6,36 0,85 2,23
2021 9,67 371 -7,87 -3,09 -315 -2,04 -3,61 7,21 -124 -4,86 1,31 -0,57 -5,74
2020 4,04 -9,92 -11,79 1,65 321 8,42 353 5,51 6,47 -1,81 9,16 12,25 44,53
2019 873 271 0,74 0,86 0,53 -2,61 4,16 -9,63 211 2,40 2,66 165 14,09
2018 -3,65 -0,22 -2,53 524 4,12 3,86 0,79 0,256 6,61 0,75 0,67 -6,70 8,69
2017 2,65 3,40 6,14

Kalla: Adrigo Asset Management

Riskinformation:

Adrigo fonder dr specialfonder enligt lagen 2013:561 om férvaltare av alternativa investeringsfonder och ar darfér inte att betrakta som UCITS-fonder. Fonderna &r endast avsedda for
institutioner och andra professionella investerare och omfattas sdledes inte av samma regelverk anpassat for icke-professionella investerare. Investeringar i fonder ar forknippade med risk.
Historisk avkastning ér ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar kan 6ka och minska i vérde, och kan péaverkas av bland annat éndringar i valutakursen. Investerare riskerar att inte
fa tillbaka det investerade beloppet. L&s fondbestdmmelserna och informationsbroschyren noggrant innan en investering gérs. Fullstdndig information sasom informationsbroschyr, faktablad
(KIID) och finansiell information finns p& hemsidan www.adrigo.se. Tillgéingen till Adrigo fonder kan vara begrénsad i vissa lénder. Utférlig information om var fonderna finns registrerade och
vilken typ av distribution som dr tilldten kan erhdllas av Adrigo Kapitalférvaltning. Informationen om Adrigo fonder dr inte avsedd att vara tillgénglig for investerare hemmahérande i ett land
dar tillgangliggérandet av sddan information ar forbjuden enligt lag eller foreskrift. Det ar ocksd viktigt att du sjalv bedémer om en investering dr lamplig i férhallande till dessa risker samt de
eventuella skatte- och andra legala konsekvenser och begréansningar som kan galla for dig. Du bor ocksd vid behov konsultera finansiell, juridisk, och skatterddgivare innan du investerar.
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