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Adrigo Small & Midcap L/S Klass A och Klass C steg med 1,71 % i oktober efter avgifter. Per oktober
madnads utgdng dr Klass A ddrmed upp 0,16 % under 2022. Carnegie Small Cap Return Index
Nordic steg 7,66 % i oktober och ar dérmed ned 25,88 % under 2022.

Fondens stérre innehav i Sinch (mjukvara), Bonesupport (medicinteknik) och Attendo (omsorg)
gav mycket goda bidrag till avkastningen. Fondens innehav i Urb-it (sista milen-leveranser)
pdverkade fondens utveckling klart negativt, likvél hade kort position i OMX-terminen negativ
pdverkan. Fondens blankade innehav hade som grupp en negativ pdverkan pd avkastningen.

Adrigo Small & Midcap L/S Klass A har sedan start, och efter avgifter, avkastat 79,6 %. Den
genomsnittliga drsavkastningen sedan start dr 12,4 %. Under samma period har jamforelserantan
STIBOR 1M avkastat -0,5 % och Carnegie Small Cap Return Index Nordic har avkastat 52,0 %.

MARKNAD & BOLAGEN

Bolagsrapporterna varit éverlag varit starkare én analytikernas estimat. Kursreaktionerna har
generellt varit negativa framfér allt fér hégvarderade bolag. Uppenbart &r att diskonterings-
réntorna stiger och att det inte réicker med att képa sin tillvéixt och géra ett multipelarbitrage
som affdrsmodell.

Bonesupports Q3-rapport var mycket stark. Dess europaférsdljning véxer éver 20 % om an att
Tyskland fortsatt &r hdmmat av pandemirestriktioner. Bonesupport uppskattar att den
europeiska marknaden foll 5 till 15 % under mdénaden. Forsdljningen i USA steg ndrmare 50 %
(rensat fér valuta), en ékad érlig tillvéxttakt mot drets inledande tvd kvartal (vi uppskattar
marknadstillvéxten till 5-10 %). Under Q4 lanserades flaggskeppsprodukten och kirurger har
under oktober nyttjat de férsta produkterna. Kirurger har mycket goda incitament att anvénda
Cerament G bl.a. god erséttningsnivé via forsdkringssystemet och klart Idgre risk for misslyckad
operation. Vi tror p& en hég marknadsandel for Cerament G. Den nuvarande forsdljningen av
Bonesupports standardprodukt BVF i USA indikerar en foérsdljningspotential om éver 11 md kronor
fér Cerament G.

Urb-it dr en aktie som sedan tvé &r har varit en del av var High Potential del av portfoljen. |
borjan av oktober tvangssdldes huvuddgarens aktier vilket resulterade i kursras och
fértroendekris. Bolaget genomférde en mindre nyemission i september ddr den ndst stérsta
agaren, Ingka Investments (IKEA) inte deltog. Det har varit ként att Urb-it hade nyemissions-
behov. | mitten av oktober annonserades en garanterad nyemission om SEK 196m samt att Ingka
via ett bryggldn sdkerstdller den kortsiktiga likviditeten. Efter emissionen bér bolaget ha goda
mojligheter att nd I6nsamhet utan ytterligare kapitalanskaffning. Noteras boér att Ingka
garanterar 27 % av emissionen.

Attendo har inte rosat marknaden med starka rapporter senaste dren, men dess Q3-rapport
dversteg marknadens férvéantningar. Ledningen har under det senaste dren, utéver kdmpat med
pandemin, fokuserat pd att 6ka utnyttjandegraden inom d&lderdomshemmen samt vara
dterhdllsamma med nystarter. Den nordiska dlderdomsmarknaden har varit éveretablerad men
&r numera i balans. Under kommande 12 till 16 mdnader bér sdledes Attendos utnyttjandegrad
6ka och nd en viktig inflektionspunkt dér inkrementell omsattningskrona till hég grad konverteras
till vinst. Bolagets o6vriga affarsomrdden dér valmdende och har goda férutsattningar att
utvecklats starkt kommande dren.

Vi tycker medias rapportering dr aningen onyanserad och anser att privata vardgivare kommer
ha en viktig funktion framover. Dartill ska det Idtas sdga att kommunala &lderdomshem likvél har
stora brister. Vi tror att Attendo har goda férutsattningar att upprétthdlla en hog kvalité och
samtidigt véxa sin vinst kommande dren. Det kommer inte krévas mycket for att aktien ska
utvecklats starkt, och vi ser en dubblingspotential om ledningen lyckas 6ka dess utnyttjandegrad
inom dldreomsorgen i egen regi.

Vi ser framfor oss ett 2023 ddr f& boérsbolag kommer kunna véxa sin vinst for egen maskin. Tittar
vi pé véra stérre Core-positioner (50 % av NAV) ser vi mycket goda férutséttningar fér samtliga
att dessa ska se sin vinst véixa dven under ett svagare makroekonomisk klimat 2023.

Avslutningsvis, per forsta november fyller fonden fem dr. Vi vill tacka véra medinvesterare for ert
fértroende under dessa &r och vill dven meddela att vi fortsétter 6ka véra innehav i fonden. Vi
fortsdtter att finna intressanta bolag och ser med tillférsikt pé framtiden!

MANADENS BOLAGSBESOK MANADENS STORSTA BIDRAGARE

Mdnaden kantades av rapportperioden. »  sinch - Mjukvara
Bolag vi tréffade var bland annat
Bonesupport, Attendo, Getinge och Urb-it.
Ddrutéver traffade vi en handfull bolag » Attendo - Omsorg
vilka vi férhoppningsvis far anledning till
att dterkomma om.

» Bonesupport — Medicinteknik

» Borr Drilling — Oljeservice

» Getinge — Medicinteknik
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Startdatum 2017-11-01
ISIN SE0010440735
Inséttningsavgift 0%
Uttagsavgift 0%
Fast férvaltningsavgift 1%

Prestationsbaserad férvaltningsavgift 20 % av
totalavkastningen som éverstiger STIBOR 1M,
efter avdrag for fast férvaltningsavgift.
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Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen
garanti fér framtida avkastning. De pengar som
investeras kan bdde ¢ka och minska i vérde och
det @r inte sakert att du fdr tillbaka hela det
insatta  kapitalet. F6r mer information se
faktablad, prospekt och arsrapport pd adrigo.se.
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Ackumulerad utveckling
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Foérvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Portféljférvaltare

Nyckeltal & riskmatt 221031 ™M 12M Sedan Start Adrigo Kapitalférvaltning, sdarskilt féretagsnamn till
East Capital Financial Services AB,
org. nr 556988-2086

NAV Klass A, SEK 179,58
Forvaltningsbolag

NAV Klass C, SEK 2 201,90 East Capital Asset Management S.A.

k. Avk ing, % * 171 0,90 79,5 Kontakt

Ack. Avkastning, % ! ! 58 Kungsgatan 33, 111 93 Stockholm, Sweden
Tel +46 (0)8 505 887 00

STIBOR 1M, % 0,14 0,29 -0,562 www.adrigo.se

Standardavvikelse, % *, ** 19,61 18,93

Sharpekvot * 0,05 0,66

Nettoexponering, % 60,0

*Avser Klass A **Arlig

Avkastning, % Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2022 KlassC 12,87 0,32 5,08 0,72 -3,67 17 17,42
2022 Klass A 0,56 -5,01 -5,90 -7,01 13,56 0,40 6,36 0,85 -3,67 17 0,16
2021 9,67 37 -7,87 -3,09 -315 -2,04 -3,61 7,21 -124 -4,86 1,31 -0,57 -5,74
2020 4,04 -9,92 -11,79 1,65 3,21 8,42 353 5,51 6,47 -181 9,16 12,25 44,53
2019 873 271 0,74 0,86 0,53 -2,61 4,16 -9,63 211 2,40 2,66 1,65 14,09
2018 -3,65 -0,22 -2,53 524 4,12 3,86 0,79 0,256 6,61 0,75 0,67 -6,70 8,69
2017 2,65 3,40 6,14

Kalla: Adrigo Asset Management

Riskinformation:

Adrigo fonder dr specialfonder enligt lagen 2013:561 om férvaltare av alternativa investeringsfonder och ar darfér inte att betrakta som UCITS-fonder. Fonderna &r endast avsedda for
institutioner och andra professionella investerare och omfattas sdledes inte av samma regelverk anpassat for icke-professionella investerare. Investeringar i fonder ar forknippade med risk.
Historisk avkastning ér ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar kan 6ka och minska i vérde, och kan péaverkas av bland annat éndringar i valutakursen. Investerare riskerar att inte
fa tillbaka det investerade beloppet. L&s fondbestdmmelserna och informationsbroschyren noggrant innan en investering gérs. Fullstdndig information sasom informationsbroschyr, faktablad
(KIID) och finansiell information finns p& hemsidan www.adrigo.se. Tillgéingen till Adrigo fonder kan vara begrénsad i vissa lénder. Utférlig information om var fonderna finns registrerade och
vilken typ av distribution som dr tilldten kan erhdllas av Adrigo Kapitalférvaltning. Informationen om Adrigo fonder dr inte avsedd att vara tillgénglig for investerare hemmahérande i ett land
dar tillgangliggérandet av sddan information ar forbjuden enligt lag eller foreskrift. Det ar ocksd viktigt att du sjalv bedémer om en investering dr lamplig i férhallande till dessa risker samt de
eventuella skatte- och andra legala konsekvenser och begréansningar som kan galla for dig. Du bor ocksd vid behov konsultera finansiell, juridisk, och skatterddgivare innan du investerar.
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