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Viktig information

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
Fondandelar kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte sékert
att investerarna far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad

och informationsbroschyrer finns pAwww.adrigo.se.
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Virldens borser foll kraftigt under perioden samtidigt som
rantorna steg. Inflationen, som varit rekordldg i de utvecklade
landerna under lang tid, steg. Bakom den stigande inflationen lag
stigande ravarupriser och komponentbrist vilket skapade
flaskhalsar i  produktionen samt  kraftigt stigande
transportkostnader. Situationen forvarrades ytterligare av
Rysslands invasion av Ukraina, vilket framfor allt paverkat de
europeiska energipriserna.

Centralbankernas svar pa den stigande inflationen har varit att
ho6ja styrrantorna. Signalerna infér hosten visar pa fortsatta
héjningar. Den lagrantepolitik som de flesta centralbanker
bedrivit under senare ar har varit en viktig faktor for
borsutvecklingen. Framfor allt har den gynnat risktagandet vilket
lett till hoga véarderingar av tillvixtbolag. Denna trend slog under
perioden om med full kraft och vi har sett kraftiga omvarderingar.
Sa kallade forhoppningsbolag med léng vig till lonsamhet har
drabbats hardast.

Nordiska bolag har uppvisat en bittre 16nsamhet adn forvintat.
Inflationen har skapat en forstaelse for prishojningar, vilket gjort
att de flesta bolag kunnat kompensera sig for kostnadsékningar.

I Sverige sjonk OMX Stockholm Benchmark Cap med 27 % under
forsta halvaret. Smébolag mitt som Carnegie Small Cap Return
sjonk med 33 %. Nedgdngarna var nagot mindre brutala om vi ser
pa Norden som helhet dér storbolagsindex N40 sjonk med 19 %
medan smabolag gick ned med 25 %.

Note:
Alla siffror i SEK om inget annat anges

Informationen i denna rapport representerar historiska data och &r inte en indikation
pa framtida resultat.



Fonden foll med 4,7 % under arets forsta sex
manader (i SEK). Substansvérdet var 622 m SEK
per den 30 juni 2022, att jamforas med 304 miljoner
SEK per den 31 december 2021. Nettoinflodet under
dret uppgick till 282 m SEK.

Efter ett svagt forsta kvartal summeras fondens
avkastning till minus 4,7 % under forsta halvaret.
Andra kvartalet uppvisade fonden emellertid en
positiv avkastning med 6 %. Den &rliga
avkastningen sedan starten i november 2017
uppgick till 12,16 %, val inom fondens malintervall
om 8-16 %.

De storsta bidragsgivarna under perioden var
Bonesupport och Camurus. Mest negativt bidrag gav
Urb-it och Online Brands.

Vid m&nadsskiftet april/maj slogs fonden samman
med Gladiator. Darigenom skapades en ytterligare
andelsklass, C-klassen, och fondférmdgenheten
steg markant.

Forsta kvartalet var utmanande foér fonden. En
handfull mindre likvida bolag som &r svara att hedga
prisades ned av marknaden. V&ra blankade innehav
som helhet gav dock goda bidrag och fungerade som
forsakring for vara fokuserade innehav.

Medicinteknikbolaget Bonesupport har varit ett
innehav i fonden sedan slutet av 2017. Under maj
manad godkiénde FDA bolagets ansdkan for att
marknadsfora dess huvudprodukt, Cerament G, i
USA. Enligt bolagets ledning var detta den storsta
kommersiella nyheten i bolagets historia och vi ser
med tillférsikt fram mot lanseringen i slutet av
september. Aktien steg momentant med 50 % efter
beskedet och har sedan dess fortsatt uppat.

Ett annat av fondens investeringar vart att namnas
ar Camurus, ett lakemedelsbolag vi foljt Idnge och
dar vi kopte vara forsta aktier under forsta kvartalet.
Efter sammanslagningen med Gladiator blev detta
fondens storsta innehav och utvecklingen, bade rent
fundamentalt i bolaget och matt i aktiekurs, var
mycket stark. Vi har fortsatt mycket stark tilltro till
bolagets sdljande produkt Buvidal, mot
opioidberoende, men ser ocksd bra véarden i
bolagets relativt omfattande pipeline.

Under perioden var fonden i huvudsak exponerad
mot foljande risker: marknadsrisk, valutarisk och
likviditetsrisk. Givet fondens placeringsinriktning, ar
dessa risker vanligtvis hégre, vilket ofta dterspeglas
i hogre volatilitet jamfért med fonder som investerar
sina tillgdngar i geografiska omrdden med storre
aktiemarknader och stora kapitaliseringsforetag.
Fonden har exponerats mot marknadsrisk genom

rérelser i marknadspriser. Fondens avkastning har
varit foremal for rorelser i utlandsk valuta, da
fondens tillgdngar delvis bestdr av vardepapper
listade i andra valutor @an fondens basvaluta.
Likviditetsrisken &r hogre an fér en fond som
investerar i stora foretag. Detta betyder att det kan
vara svart att salja innehav p8 marknaden utan
negativa effekter pa priset. Fondens likviditetsbehov
kan dessutom héarréra fran sikerhetskrav for de
korta positioner fonden tar. Fonden tar langa och
korta positioner som, beroende pa
marknadsdynamiken, kan leda till riskreducering
men som ocksa kan leda till perioder av férhéjd risk.

Adrigo Small & Midcap L/S &r en hedgefond som
fokuserar pa investeringar i nordiska aktier i
segmentet sma och medelstora foretag.

Adrigo Small & Midcap L/S ar en “Specialfond” enligt
den svenska Lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (2013:561) (“LAIF”), vilket
innebar att det finns farre
investeringsbegransningar jamfért med en vanlig
vardepappersfond. Fondbestdémmelserna, som ar
infoérlivade i  Informationsmemorandum, har
godkants av den svenska finansiella
tillsynsmyndigheten  (Finansinspektionen) som
ocksa utdvar tillsyn éver fonden.

Fondens  huvudsakliga investeringsfokus  &r
bdrsnoterade finansiella instrument i de nordiska
landerna, framst aktier och aktie-relaterade
instrument. Fonden kan till en mindre grad, men
inte mer an 10 % av fondens varde, investera i
onoterade finansiella instrument utférdade av
foretag registrerade i de nordiska landerna.

Fonden kan investera i tillgdngsklassen éverférbara
vardepapper (aktier), penningmarknadsinstrument,
derivat, fondandelar och konton hos kreditinstitut.

Fonden kan ibland ha hég likviditet, den kan |8na for
att uppnd havstangseffekt och den kan anvénda
blankningsstrategier, dvs. att sadlja aktier som har
I&nats.

Den 30:e september 2020 slogs Adrigo Hedge ihop
med Adrigo Small & Midcap L/S.

Den 2:a maj 2022 slogs specialfonden Gladiator
ihop med Adrigo Small & Midcap L/S.

Not: Alla resultatsiffror i forvaltningsrapporten &@r i EUR om inte annat
anges.



Adrigo Small & Midcap L/S
Nyckeltal ?

Totalavkastning 2022 H1 2021 2020 2019 2018 2017
Adrigo Small & Midcap L/S -5% -5% 44% 14,09% 8,69% 6,14%
Index 2 - - - - - -

Fondférmdégenhet (tSEK)

klass A SEK 210 061 304 584 496 968 429 706 248 434 141 020
klass C SEK 411 798 - - - - -
Antalet andelar (utan
decimaler)
klass A SEK 1229338 1697976 2630205 3264859 1917699 1250792
klass C SEK 193 939 - - - - -
Andelsvarde (i SEK)
klass A SEK 170,87 179,38 188,95 131,61 115,36 106,14
klass C SEK 2123,33 - - - - -
Utdelning per andel (i SEK)
klass A SEK - - - - - -
klass C SEK - - - - - -
Balansrikning (tSEK) 30-06-2022 2022 Fondfakta
Tilla&nagar Foérvaltningsbolag East Capital Asset Management S.A.
Overlatbara vardepapper 805 647 341 394 Fondens startdatum 1 november, 2017 (klass A SEK)
Penningmarknadsinstrument 61 704 0 2 maj, 20022 (klass C SEK)
OTC derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0 Kursnotering/handel varje manad
Ovriga-derivatinstrument med positivt Utdelning Nej (klass A SEK och klass C SEK)
marknadsvéarde 2 866 0 Forvaltningsavagift 1% (klass A SEK och klass C SEK)
Fondandelar 0 0 Insattningsavgift 5% (klass A SEK)
Summa finansiella instrument med positivt 870 217 341 394 0% (klass C SEK)
marknadsvérde (Not 1) Uttagsavgift 0,2% (klass A SEK)
0% (klass C SEK)
Bankmedel och &vriga likvida medel 17 466 19 706 Hemvist Sverige
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 223 0 Lagsta forsta insattning ér 50.000SEK,
Ovriga tillgéngar 82 373 99 056 Minsta insattning darefter (klass A SEK)
Summa tillgédngar 970 279 460 156 _mirlst 1_0.0Q0 §EK vid varje
insattningstillfélle. (klass A SEK)
Skulder 100.000 SEK (klass C SEK)
OTC-derivatinstrument med negativt Andelsvardesvaluta SEK
marknadsvarde 0 0 ISIN SE0010440735 (klass A SEK)
Ovriga-derivatinstrument med negativt SE0017133366 (klass C SEK)
marknadsvérde 0 0
Ovriga finansiella instrument med negativt
marknadsvérde -342 814 -154 622 Not 1: Finansiella instrument
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvéarde -342 814 -154 622
Se sidorna 7-10 "Instrument och Positioner" fér detaljer angdende portféljens
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -873 -333 finansiella instrument
Ovriga skulder -4 733 -617
Summa skulder -348 420 -155 572 =
Fondférmégenhet 621 859 304 584 '(“.Ott;r é‘Eia;erhEter J0-06-2022 202t
Betalda sékerheter fér OTC derivatinstrument 57 418 81 646
Andra betalda sakerheter 432 430 127 926
Not:

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondens utveckling
tar inte hansyn till kostnader hanférliga till kép och férsaljning av fondandelar.

Redovisningsprinciper finns beskrivna i slutet av rapporten.
1 Varderat till NAV per 31 december.

2 Fonden har inget jamforelseindex.
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Adrigo Small & Midcap L/S

Innehav och positioner (i SEK)
den 30 juni 2022

Utstallare Véardepappe Marknadsvérde % av totala

tillgdngar

Antal/Nominellt

Overlatbara virdepapper som ér upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor

EES
Aktier

Teknisk utrustning

Hexagon AB Hexagon AB -100 000 -10 625 000 -1.71%
Total Technology Equipment -10 625 000 -1.71%
Bank- och investeringstjanster

EQT AB EQT AB Reg -70 000 -14 658 000 -2.36%
Totalt Bank- och investeringstjanster -14 658 000 -2.36%
Industrivaror

Epiroc AB Epiroc AB A -220 000 -34 749 000 -5.59%

Indutrade AB Indutrade AB -125 000 -23 318 750 -3.75%

Sandvik AB Sandvik AB 135 000 22 389 750 3.60%

Trelleborg AB Trelleborg AB B -30 000 -6 183 000 -0.99%
Totalt Industrivaror -41 861 000 -6.73%
Mat och dryck

Atlantic Sapphire AS Atlantic Sapphire ASA 332 089 6 621771 1.06%

Atlantic Sapphire AS Atlantic Sapphire ASA 87 043 1735616 0.28%

Mowi ASA Mowi ASA Reg 45 000 10 456 703 1.68%
Totalt Mat och dryck 18 814 090 3.02%
Energi - Fossila branslen

Frontline Ltd Frontline Ltd Reg 300 000 27 405 490 4.41%
Totalt Energi - Fossila branslen 27 405 490 4.41%
Fornybar energi

Vestas Wind Systems A/S Vestas Wind Systems A/S -110 000 -23 753 055 -3.82%
Totalt Fornybar energi -23 753 055 -3.82%
Tillampade resurser

Svenska Cellulosa SCA AB

Svenska Cellulosa SCA AB B -250 000 -38 200 000 -6.14%
Totalt Tillampade resurser -38 200 000 -6.14%
Programvara och IT-tjanster

Adevinta ASA Adevinta ASA Reg 30 000 2213281 0.36%

Adevinta ASA Adevinta ASA Reg 100 000 7 377 604 1.19%

Howwe Technologies AB Howwe Technologies AB 885 658 9999 079 1.61%

Kahoot AS Kahoot AS Reg 500 000 9 293 292 1.49%

Opter AB Opter AB 229 759 11 625 805 1.87%
Totalt Programvara och IT-tjanster 40 509 061 6.52%
Bilar & Bildelar

Dometic Group AB Dometic Group AB 350 000 21 000 000 3.38%
Totalt Bilar & Bildelar 21 000 000 3.38%
Mineraltillgdngar

Boliden AB Boliden AB Reg -5 000 -1 626 750 -0.26%

SSAB AB SSAB AB B -450 000 -19 044 000 -3.06%
Totalt Mineralltillgdngar -20 670 750 -3.32%
Personliga och hushdlisprodukter och tjanster

Essity AB Essity AB B Reg 50 000 13 355 000 2.15%
Totalt Personliga och hushalilsprodukter och tjanster 13 355 000 2.15%
Investeringsbolag

Kinnevik AB Kinnevik AB Class B -105 000 -17 304 000 -2.78%

Lifco AB Lifco AB -130 000 -21 352 500 -3.43%

Storskogen Gr AB Storskogen Gr AB -275 000 -3 979 250 -0.64%
Totalt Investeringsbolag -42 635 750 -6.85%
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Adrigo Small & Midcap L/S

Innehav och positioner (i SEK)
den 30 juni 2022

Utstallare Véardepappe Antal/Nominellt Marknadsvérde % av totala
tillgdngar
Kemikalier
Arla Plast AB Arla Plast AB 15 000 627 000 0.10%
Arla Plast AB Arla Plast AB 469 805 19 637 849 3.16%
Nolato AB Nolato AB 342 614 18 843 770 3.03%
Totalt Kemikalier 39 108 619 6.29%
Lakemedel & Medicinsk forskning
BioArctic AB BioArctic AB Reg B 453 662 35136 122 5.65%
BioArctic AB BioArctic AB Reg B 242 000 18 742 900 3.01%
Bonesupport Hg AB Bonesupport Hg AB Reg 471 542 33 290 865 5.35%
Bonesupport Hg AB Bonesupport Hg AB Reg 623 882 44 046 069 7.08%
Calliditas Therapeutics AB Calliditas Therapeutics AB 423 524 39 112 441 6.29%
Camurus AB Camurus AB 167 669 32 594 854 5.24%
Camurus AB Camurus AB 428 234 83 248 690 13.39%
H Lundbeck AS H Lundbeck AS 31 226 1 550 539 0.25%
H Lundbeck AS H Lundbeck AS 250 000 12 413 849 2.00%
Nykode Therapeutics AS Nykode Therapeutics AS 381 647 11 096 353 1.78%
Totalt Likemedel & Medicinsk forskning 311 232 682 50.04%
Fastigheter
Castellum AB Castellum AB 70 000 9 201 500 1.48%
Fabege AB Fabege AB Reg 90 000 8 692 200 1.40%
K2A Knaust & Andersson
K2A Knaust & Andersson Fastigh Fastigh B Reg 582 907 10 026 000 1.61%
K2A Knaust & Andersson
K2A Knaust & Andersson Fastigh Fastigh B Reg 300 000 5160 000 0.83%
Totalt Fastigheter 33 079 700 5.32%
Telekommunikationstjanster
Millicom Intl Cellular SA
Millicom Intl Cellular SA DR 150 000 21 900 000 3.52%
Tele2 AB Tele2 AB B -160 000 -18 640 000 -3.00%
Telia Co AB Telia Co AB -850 000 -33 303 000 -5.36%
Totalt Telekommunikationstjanster -30 043 000 -4.84%
Cykliska konsumentprodukter
IM AB JM AB -30 000 -5 079 000 -0.82%
Totalt Cykliska konsumentprodukter -5 079 000 -0.82%
Transport
AP Moeller Maersk AS AP Moeller Maersk AS B -1 600 -38 157 010 -6.14%
DSV A/S DSV A/S -23 000 -32 840 843 -5.28%
Totalt Transport -70 997 853 -11.42%
Sjukvardstjdnster och utrustning
Attendo AB Attendo AB 465 000 10 267 200 1.65%
Attendo AB Attendo AB 3192171 70 483 136 11.33%
Bioservo Technology AB Bioservo Technology AB 106 481 528 146 0.09%
Bioservo Technology AB Bioservo Technology AB 1 004 057 4980 123 0.80%
Getinge AB Getinge AB B 113 880 26 921 232 4.33%
Getinge AB Getinge AB B 50 000 11 820 000 1.90%
Totalt Sjukvardstjanster och utrustning 124 999 837 20.10%
Aterforsiljare
Online Brands Nordic AB Online Brands Nordic AB 1513 059 38 878 051 6.25%
Urb-it AB Urb-it AB Reg 9818 541 29 553 808 4.75%
Totalt Aterforsiljare 68 431 859 11.00%
Totalt Aktier 399 412 930 64.22%
Penningmarknadsinstrument - Statsobligationer
Centrala lander och regeringar
Norway T-Bill 0% Ser NST
Norway 57 144A 21/21.12.22 60 000 000 61 704 348 9.92%
Totalt Centrala ldander och regeringar 61 704 348 9.92%
Totalt Penningmarknadsinstrument - Statsobligationer 61 704 348 9.92%
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Adrigo Small & Midcap L/S

Innehav och positioner (i SEK)
den 30 juni 2022

Utstallare Véardepappe Antal/Nominellt Marknadsvérde % av totala
tillgéngar
Totalt 6verforbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES 461 117 278 74.14%
Overlatbara virdepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon marknad som ér reglerad och éppen for
allmé@nheten
Aktier
Liakemedel & Medicinsk forskning
Initiator Pharma AS Initiator Pharma AS 2527725 18 654 611 3.00%
Initiator Pharma AS Initiator Pharma AS 70 203 518 098 0.08%
Totalt Likemedel & Medicinsk forskning 19 172 709 3.08%
Totalt Aktier 19 172 709 3.08%
Totalt Gverlatbara viardepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon marknad som &r
reglerad och dppen for allmédnheten 19 172709 3.08%
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Adrigo Small & Midcap L/S

Innehav och positioner (i SEK)
den 30 juni 2022

Utstallare Véardepappe Antal/Nominellt Marknadsvérde % av totala
tillgéngar

Ovriga finansiella instrument
Terminskontrakt

Finansiellt index
OMX Stockholm 30 Index

FUT 07/22 OMX -300 2 865 600 0.46%

Totalt Finansiellt index 2 865 600 0.46%
Totalt Terminskontrakt 2 865 600 0.46%
Aktier
Bank- och investeringstjanster

Webrock Ventures AB Webrock Ventures AB 189 759 10 816 263 1.74%
Totalt Bank- och investeringstjanster 10 816 263 1.74%
Mat och dryck

Lumarine AS Lumarine AS 4129 211 7 492 824 1.21%
Totalt Mat och dryck 7 492 824 1.21%
Transport

Flyr AS Flyr AS 7 923 238 8 314 260 1.34%
Totalt Transport 8 314 260 1.34%
Programvara & IT-tjanster

Fishbrain SA Fishbrain SA 50 000 16 901 115 2.72%

G-Loot Global Esports AB

G-Loot Global Esports AB Reg 20 618 721 630 0.12%
Totalt Programvara & IT-tjanster 17 622 745 2.84%
Teknisk utrustning

GFJord Invest AS GFJord Invest AS Reg 32 500 0 0.00%
Totalt Teknisk utrustning 1] 0.00%
Totalt Aktier 44 246 092 7.13%

Ovriga derivatinstrumen
Initiator Pharma AS Droits

- Initiator Pharma AS de sousc 30.06.22 2 527 725 506 0.00%
Totalt Ovriga derivatinstrument 506 0.00%
Totalt 6vriga finansiella instrument 47 112 198 7.59%
Totalt finansiella instrument 527 402 185 84.81%
Andra nettotillgdngar/skulder 94 457 214 15.19%
Totalt 621 859 399 100.00%
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Forvaltningsbolaget

East Capital Asset Management S.A.,

ett helagt dotterbolag till East Capital Holding AB
Organisationsnummer: B 136364, bildat den 29 januari 2008
Aktiekapital: 1 000 000 EUR

Adress: 11, rue Sainte-Zithe, L-2763 Luxembourg, Luxemburg
Tel: +352 27 860 701

Fax: +352 26684717

E-post: luxembourg@eastcapital.com

Internet:

Styrelse for forvaltningsbolaget

Karine Hirn, ordférande

Peter Elam H8kansson, ledamot
Albin Rosengren, ledamot

Paul Carr, ledamot

Ledning for forvaltningsbolaget

Paul Carr, verkstallande direktor

Ledningsgrupp:

Paul Carr, verkstéllande direktér och Conducting Officer
Max Isaksson, Conducting Officer

Kevin Wu, Conducting Officer

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken (publ)

Tillsynsmyndighet

Fonderna &r auktoriserade i Sverige och tillsyn 6éver Fonderna utévas av
Finansinspektionen. East Capital Asset Management S.A. ar auktoriserat
i Luxemburg och st8r under tillsyn av Luxemburgs tillsynsmyndighet,
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Fondernas juridiska status

Fonden Adrigo &r Small & Midcap L/S en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (“LAIF”),
vilket innebar att den har friare placeringsregler &n en vanlig
vardepappersfond.

Revisor
Revisionsbolag: KPMG AB. Med Huvudansvarig revisor Marten Asplund.

Ett avtal om utbyte av information och koordination har tecknats mellan
Fondernas revisor och Mottagarfondféretagets revisor.

Redovisningsprinciper

Halvarsberattelsen har upprattats enligt lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder (2013:561), och Finansinspektionens
foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder (FFFS
2013:10) och foljer i tillampliga fall Fondbolagens férenings riktlinjer.


http://www.eastcapital.com/

ADRIGO



