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Adrigo Small & Midcap L/S Klass A steg med 6,36 % i juli och Klass C steg med 5,08 %, efter
avgifter. Per juli ménads utgdng dr Klass A dérmed upp 1,37 % under 2022.

De nordiska aktiemarknaderna dterhdmtade sig starkt efter att ha fallit kraftigt i juni. Efter den
markanta uppgdngen fonden uppvisade i maj sd levererade vi dven under juni och juli en
positiv avkastning. V@r tro dr att var strategi har goda méjligheter att leverera positiv absolut
avkastning i skilda boérsklimat. Under mdnaden hade vi dterigen god draghjdlp av var
exponering mot hdlsosektorn. Efter att ha varit korta fastighetssektorn under en Idng period
har vi képt selektivt under mdnaden och har i skrivande stund en nettoléing exponering mot
sektorn. Vi noterade bra bidrag frdn Balder, Castellum och Fabege. Vara blankade positioner
gav som helhet ett negativt bidrag dven om vi sdg enskilda positiva bidrag frén
révarurelaterade bolag.

Adrigo Small & Midcap L/S Klass A har avkastat 81,7 % sedan start efter avgifter. Under samma
period har jémférelserdntan STIBOR 1M avkastat -0,8 % och Carnegie Small Cap Return Index
Nordic har avkastat 70,7 %.

MARKNAD

Carnegie Small Cap Return Index Nordic steg med 11,10 % i juli. Nordiska smdbolag hade en
relativt svagare utveckling &n stérre bolag dér OMXN40 steg med 11,46 %.

Révaror visade en neddtgdende trend ddr koppar sdvél som olja foll tillbaka. Langréntorna
fortsatte stiga i bérjan av mdnaden for att ddrefter falla tilloaka relativt kraftigt. Den svenska
fastighetssektorn, dér index under férsta halvéret f6ll med 48 %, véinde uppdt ndr de tyska och
svenska réntorna boérjade falla. Sektorn dr i skrivande stund "endast” ner 40 % frdn drets
boérjan.

BOLAGEN

Under manaden har vi initierat en medelstor position i Electrolux (vitvaror). Aktien har gétt
ned med knappa 40 % sedan drsskiftet, drivet att oro fér konsumenternas kdépkraft, motvind
frdn rdmaterial samt komponentbrist. Resultatet fér andra kvartalet var ldngt under
marknadens forvantningar. Vad mdnga tenderar att gldmma bort dr att omkring tvd
tredjedelar av bolagets foérsdljning hanfér sig till ersattningskdp. Lagkonjunktur kan férvisso
leda till negativa mixférdndringar, men vi anser att marknaden dr éverdrivet orolig for detta.
Under de dryga 30 dar som vi foljt bolaget har kostnader for insatsvaror och de priser som
Electrolux kan ta ut fér slutprodukten agerat i symbios, ibland med ett kvartals férdréjning.
Analytikerkdren har under de senaste daren varit alltfér optimistiska i sina estimat och vi har
noterat kontinuerliga nedrevideringar det senaste dret. Med en stor andel av aktierna
blankade, kraftigt nedjusterade prognoser och en attraktiv vdrdering ser vi goda
avkastningsmoéjligheter i det medellédnga perspektivet.

Bioarctic (Itkemedelsutveckling) annonserade att FDA accepterat Eisais (bolagets partner)
registreringsansékan under ett accelererat férfarande fér Lecanemab, bolagets kandidat
inom Alzheimer. Vidare meddelades att nya data frdn den fas II-studie som ligger till grund
for ansdékan kommer presenteras i bérjan av augusti. De forsta resultaten frén fas lli-studien
Clarity AD kommer under hésten. Aktien utvecklades mycket val under juli ménad.

Avslutningsvis, en investering i var fond bér ha en Iéingre placeringshorisont eftersom fonden
mdnadsvis kan uppvisa stora variationer i avkastningen. Vi réids inte stora positioner och vi
letar ofta bolag som &r underanalyserade eller ignorerade av marknaden. Sedan starten i
november 2017 har vér &rliga avkastning varit 13,4 %, val inom vart mal om 8-16 %.

MANADENS BOLAGSBESOK MANADENS STORSTA BIDRAGARE

Under juli manad har vi av naturliga skal » Ccamurus (lakemedel)
varit mindre aktiva vad gdller féretags-
besok. Vi hade ett méte med ledningen i
Oncopeptides i samband med en riktade >
nyemission.

» Bioarctic (lakemedelsutveckling)
Urb-it (sista milen leverans)

» Attendo (omsorg)
Ndér stora delar av rapportsdsongen har

passerat kan vi konstatera att resultaten » Balder (fastigheter)
overlag varit éver férvantningarna.
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Ackumulerad utveckling

nov 2017 - juli 2022 Inriktning
Adrigo Small & Midcap L/S ér en hedgefond som

investerar i nordiska aktier och aktierelaterade

222 4 instrument i segmentet smd och mellanstora bolag
214
206 - Maélséttning

198 4 Att uppnd en god absolut avkastning till en lagre
190 4 risk &in aktiemarknadens.

182 1 Strategi

174 9 Adrigo Small & Midcap L/S ér en long/short hedge
166 fond med en long bias. Fonden légger stor vikt vid
158 - fundamental analys.

150 -

142 | Handelsdag

134 4 Ko6p och férsdljning av andelar i fonden kan ske den

sista bankdagen varje manad.

126

18 NAV

10+ NAV faststdlls den sista bankdagen varje mdnad
102 ,AL och publiceras senast den 5:e bankdagen darefter.
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Foérvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Portféljférvaltare

Nyckeltal & riskmatt 220729 ™M 12M Sedan Start Adrigo Kapitalférvaltning, sdarskilt féretagsnamn till
East Capital Financial Services AB,
org. nr 556988-2086

NAV Klass A, SEK 181,74
Forvaltningsbolag

NAV Klass C, SEK 2 231,27 East Capital Asset Management S.A.

k. Avk ing, % * 6,36 2 1,74 Kontakt

Ack. Avkastning, % 3 88 8l, Kungsgatan 33, 111 93 Stockholm, Sweden
Tel +46 (0)8 505 887 00

STIBOR 1M, % 0,06 0,01 -0,79 www.adrigo.se

Standardavvikelse, % *, ** 2118 19,30

Sharpekvot * 0,14 0,69

Nettoexponering, % >60,0

*Avser Klass A **Arlig

Avkastning, % Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2022 KlassC 12,87 0,32 5,08 18,99
2022 Klass A 0,56 -5,01 -5,90 -7,01 13,56 0,40 6,36 1,37
2021 9,67 371 -7,87 -3,09 =315 -2,04 -3,61 7,21 -124 -4,86 1,31 -0,57 -5,74
2020 4,04 -9,92 -11,79 1,65 321 8,42 3,53 5,51 6,47 -181 9,16 12,25 44,53
2019 873 2,71 0,74 0,86 0,53 -2,61 4,16 -9,63 211 2,40 2,66 1,65 14,09
2018 -3,65 -0,22 -2,53 524 4,12 3,86 0,79 0,256 6,61 0,75 0,67 -6,70 8,69
2017 2,65 3,40 6,14

Kalla: Adrigo Asset Management

Riskinformation:

Adrigo fonder dr specialfonder enligt lagen 2013:561 om férvaltare av alternativa investeringsfonder och ar darfér inte att betrakta som UCITS-fonder. Fonderna &r endast avsedda for
institutioner och andra professionella investerare och omfattas sdledes inte av samma regelverk anpassat for icke-professionella investerare. Investeringar i fonder ar forknippade med risk.
Historisk avkastning ér ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar kan 6ka och minska i vérde, och kan péaverkas av bland annat éndringar i valutakursen. Investerare riskerar att inte
fa tillbaka det investerade beloppet. L&s fondbestdmmelserna och informationsbroschyren noggrant innan en investering gérs. Fullstdndig information sasom informationsbroschyr, faktablad
(KIID) och finansiell information finns p& hemsidan www.adrigo.se. Tillgéingen till Adrigo fonder kan vara begrénsad i vissa lénder. Utférlig information om var fonderna finns registrerade och
vilken typ av distribution som dr tilldten kan erhdllas av Adrigo Kapitalférvaltning. Informationen om Adrigo fonder dr inte avsedd att vara tillgénglig for investerare hemmahérande i ett land
dar tillgangliggérandet av sddan information ar forbjuden enligt lag eller foreskrift. Det ar ocksd viktigt att du sjalv bedémer om en investering dr lamplig i férhallande till dessa risker samt de
eventuella skatte- och andra legala konsekvenser och begréansningar som kan galla for dig. Du bor ocksd vid behov konsultera finansiell, juridisk, och skatterddgivare innan du investerar.

3C EAST CAPITAL EASICAEnAL -espiria ADRIGO WORKING FOR

EAST CAPITAL GROUP REAL ESTATE POSITIVE CHAN E




