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Informationsbroschyr

Informationsbroschyren ar upprattad i enlighet med lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, LAIF, och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Forvaltaren

East Capital Asset Management S.A. Organisationsnummer: B 136.364

Styrelse

Karine Hirn, ordférande

Peter Elam Hakansson, ledamot

Albin Rosengren, ledamot

Management Committee

Albin Rosengren, verkstallande direktér och Conducting Officer
Kevin Wu, Conducting Officer
Jean-Christophe Esteve, Conducting Officer

Lucija Devetak, Conducting Officer

Portfoljforvaltaren

Adrigo Kapitalférvaltning, sarskilt féretagsnamn for East Capital Financial Services AB, 556988-2086

Revisorer

KPMG AB med auktoriserade revisorn Marten Asplund som sarskilt ansvarig revisor Revisorn granskar bland

annat rakenskaperna som ligger till grund for arsberattelsen for fonden.

Forvaltaren forvaltar foljande specialfonder

Specialfonden Adrigo Small & Midcap L/S
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Adrigo Small & Midcap L/S

Fondens namn ar Adrigo Small & Midcap L/S och Fonden startades 2017-11-01.

Fonden ar 6ppen for handel den sista bankdagen varje manad. Anmalan om kdp av fondandelar ska géras
senast klockan 15:00 samma bankdag och anmalan om forsaljning av fondandelar ska goras skriftligen senast tre
bankdagar dessférinnan.

Andelsadgare ombeds faxa anmalan till European Fund Administration (EFA) faxnummer +352 48 65 61 8002.
Observera att handlingar i original &ven maste skickas till EFA per post: European Fund Administration S.A., 2,
rue d'Alsace, P.O. Box 1725, L-1017 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg. Andelsagare ombeds anvanda
EFALLULL i fall denne anvander SWIFT.

EFA informerar ocksa om fondens senast faststallda andelsvarde (NAV).

Andelsvardet faststalls per den sista bankdagen varje manad och publiceras senast den 5:e bankdagen darefter.
Ett indikativt andelsvarde publiceras harutéver pa www.adrigo.se den férsta bankdagen varje vecka, beraknat per
narmast féregaende bankdag, undantaget vid manadsskiften, da officiellt andelsvarde faststalls som vanligt.

Lagsta insattning i fonden &r 1 000 kr vid varje insattningstillfélle for andelsklass A SEK, 1.000 EUR per
insattningstillfalle for andelsklass B EUR och 100.000 kr per insattningstillfalle fér andelsklass C SEK.

Adrigo Small & Midcap L/S ar en hedgefond med inriktning mot investeringar i nordiska aktier i segmentet sma
och mellanstora bolag.

Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder nedan kallad
LAIF, vilket innebar att den har friare placeringsregler @an en vanlig vardepappersfond. Fondbestammelserna, som
redovisas i denna broschyr, ar godkanda av Finansinspektionen som ocksa utdvar I6pande tillsyn 6ver fondens
verksamhet.

Forvaringsinstitut och primarmaklare

Fondens tillgangar ar placerade hos ett av Finansinspektionen godkant férvaringsinstitut vars uppgift ar att ta
emot och férvara fondens egendom samt att tillse att vardering, inldsen och foérséaljning av fondandelar sker i
enlighet med lag, féreskrifter och fondbestammelser.

Fondens forvaringsinstitut ar SEB, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Vart arbetssatt

Var filosofi ar att forvalta andras pengar "som vore de vara egna”. Vi har darfor investerat betydande eget kapital i
fonden. Var malsattning ar att fondandelsagarna dver tid ska erhalla en god absolut avkastning till Iagre risk an
aktiemarknadens.

Vi anser att aktier ar ett intressant tillgangsslag. Det finns goda placeringsalternativ i de flesta borsklimat och vi
forsoker kontinuerligt arbeta for att skapa bra avkastning till begransad risk genom att valja ratt aktier.

Nar borsen stiger kan vi 6ka aktieexponeringen, men samtidigt bibehalla en lagre risk an de underliggande
aktiemarknaderna. Under perioder av stor osdkerhet pa aktiemarknaden kan vi ha fler 'blankade’
aktieexponeringar, d v s salda positioner mot upptagna vardepapperslan. Vi kan aven halla en hogre likviditet,
eller utnyttja derivatstrategier eller ranteinstrument for att skydda fondens varde.
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Vid val av enskilda aktier lagger vi stor vikt vid fundamental analys och soker alltid skapa en egen uppfattning om
féretagsledning och affarsmodell, bland annat genom vara omfattande kontakter med féretagen, och ofta dess
kunder och konkurrenter. Vi investerar i undervarderade aktier, dar vi identifierat forutsattningar fér en framtida
vardedkning, och tar inte hansyn till indexvikt.

Bransch eller storlek pa foretag ar inte avgoérande for vara placeringsbeslut, utan kvaliteten pa
investeringssituationen och den mdgjliga avkastningen i férhallande till risken. Vi investerar framst i sma och
mellanstora bolags aktier. Vi har en fokuserad forvaltningsmodell dar portféljen i normalfallet ar mer koncentrerad
an en traditionell aktiefond.

Vi investerar inte i foretag dar vi inte forstar affarsidén eller aktiens vardering. Det kan under perioder ge oss en
samre utveckling an ett jamférande aktieindex, men vi ar évertygade om att vi ddrmed ocksa undviker onddig risk.

Vi fokuserar var verksamhet till den nordiska marknaden, dar vi har mycket lang erfarenhet och stor kunskap om
féretag och investeringsforhallanden.

Adrigo Small & Midcap L/S ar klassificerad som en artikel 6-fond under SFDR, vilket innebar att vi integrerar
hallbarhetsrisker i var investeringsbeslutsprocess.

Fondens avkastning jamfors inte mot ett marknadsindex utan mot den riskfria réntan, har definierad som STIBOR
30 dagar.

Investeringsinriktning

Fondens investeringsinriktning &r marknadsnoterade finansiella instrument i de nordiska landerna, framst aktier
och aktierelaterade instrument i segmentet sma och mellanstora bolag. Till en mindre del, och till hogst

10 % av fondens varde, kan fonden ocksa placera i onoterade finansiella instrument utgivna av bolag som ar
registrerade i de nordiska landerna.

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen 6verlatbara vardepapper (aktier), penningmarknadsinstrument,
derivat-instrument (inklusive s.k. OTC derivat), fondandelar samt pa konto i kreditinstitut.

Fonden kan stundtals halla en hog likviditet, den kan belana sina vardepapper och den kan anvéanda
blankningsstrategier, d v s inneha salda positioner mot upptagna vardepapperslan.

En fullstandig redogorelse for fondens placeringsmdéjligheter ges i fondbestammelserna.

Riskprofil

En investering i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att aterfa hela det
insatta kapitalet.

Fondens huvudsakliga inriktning ar placeringar i nordiska aktier och aktierelaterade instrument i segmentet sma
och mellanstora bolag med ett bérsvarde understigande SEK 80 miljarder. Fonden far ocksa beldna sina innehav,
anvanda blankning och utnyttja derivatstrategier som ett led i placeringsinriktningen. Sadana
placeringsmojligheter kan i vissa marknadssituationer innebara en hdgre risk an t ex en traditionell aktiefond. Det
ar dock fondens malséttning att utnyttja dessa placeringsmojligheter pa ett sadant satt att fondens riskniva dver
tiden (matt som standardavvikelsen i fondens avkastning) ar lagre an risknivan pa de aktiemarknader dar fonden
investerar.
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Fondbestammelserna, som utgdr regelverk for fondens investeringar, inrymmer bland annat féljande
placeringsrestriktioner (med reservation for undantag):

e Inget enskilt innehav far utgéra mer é@n 30 % av fondens varde

e Sammanlagdexponering (summa langa och korta positioner) far ligga i intervallet 50 till 250 % av fondens
varde, och nettoexponeringen i intervallet 0-150%

e Fondens bruttoexponering mot aktier i sma och mellanstora bolag (langa och korta positioner) uppgar vid var
tid till minst 90% av fondférmdgenheten

e Vardepapperslan far upptas med hogst 100 % av fondens varde

e Upptagna penninglan i bank eller kreditinstitut far uppga till hdgst 100 % av fondens varde

e Andelen onoterade innehav far uppga till hdgst 10 % av fondens varde

| de flesta investeringssituationer éver tiden kommer fondens placeringar att befinna sig langt innanfor dessa yttre
granser.

En fullstdndig redogdrelse for fondens placeringsrestriktioner ges i fondbestammelserna.

Forvaltningsavgifter

Fonden ska erlagga en fast férvaltningsavgift till fondbolaget om hégst 1 % av fondens varde. Avgiften berédknas
pa fondens varde den sista bankdagen varje manad och debiteras fonden med 1/12 samma dag.

Harutdver ska fonden, den sista bankdagen varje manad, till fondbolaget erlagga en prestationsbaserad
forvaltningsavgift om hodgst 20 % av den del av fondens avkastning som Overstiger jamforelserantan, STIBOR 30
dagar. Avgiften beraknas kollektivt. Innan prestationsbaserad ersattning utgar ska den fasta férvaltningsavgiften
avraknas liksom tidigare perioders eventuella underavkastning i forhallande till jamforelserantan.

Information om vid var tid gallande avgifter finns i I6stagbar bilaga till denna informationsbroschyr samt hos East
Capital Asset Management S.A. pa www.eastcapital.com eller pa www.adrigo.se.

En fullstandig redogorelse for fondens forvaltningsavgifter ges i fondbestammelserna.

Sist i denna informationsbroschyr (placerat fére fondbestdmmelserna) finns ocksa ett rakneexempel dver fondens
uttag av forvaltningsavgifter.

Kop och forsaljning av fondandelar

Forsaljning och inldsen av fondandelar sker den sista bankdagen varje manad. Andelsédgare ombeds senast
klockan 15:00 samma bankdag vad galler kdporder, och tre bankdagar dessfoérinnan vad géaller inldsenorder, faxa
anmalan till European Fund Administration (EFA) faxnummer +352 48 65 61 8002. Observera att handlingar i
original aven maste skickas till EFA per post: European Fund Administration S.A., 2, rue d'Alsace, P.O. Box 1725,
L-1017 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg. Andelsédgare ombeds anvanda EFALLULL i fall denne
anvander SWIFT.

Blankett for anmalan om férsaljning eller inldsen av fondandelar erhalls hos East Capital Asset Management S.A.,
eller via fondens hemsida www.adrigo.se.

East Capital Asset Management S.A. och dess hemsidan, www.eastcapital.com alternativt fondens hemsida
www.adrigo.se, tillhandahaller information om senast faststalld NAV-kurs for fonden samt om senast fastallda
indikativa fondandelsvarde.
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Majlighet att limitera kdp- eller inldsenorder forekommer inte.

Fonden kan komma att tillampa en insattningsavgift om hégst 5% av fondandelsvardet vid intrade, och en
uttagsavgift om hogst 0,2% av fondandelsvardet vid uttrade.

Vid var tid gallande avgifter framgar av I6stagbar bilaga till denna informationsbroschyr. De publiceras ocksa pa
fondens hemsida, www.adrigo.se, och kan aven erhallas fran East Capital Asset Management S.A.

Delegerade funktioner (uppdragsavtal)

Forvaltningsbolaget har lagt ut portféljadministration och kundadministration (inklusive hantering av
andelsagarregistret) till European Fund Administration S.A. for utférandet av tjansterna.

East Capital Asset Management S.A. har lagt ut portf6ljférvaltning av Fonden till Adrigo Kapitalférvaltning, sarskilt
féretagsnamn for East Capital Financial Services AB, org. nummer 556988-2086.

Fonden finns tillgangliga for handel genom ett flertal svenska och utlandska distributérer. For en fullstéandig lista
over distributérer hanvisas till www.eastcapital.com alternativt www.adrigo.se.

Primarmaklare

Fondens anvander SEB som primarmaklare och East Capital Asset Management S.A. har ingatt avtal med SEB
rérande de tjanster som SEB tillhandahaller genom sin roll som primarmaklare. SEB forvarar en del av fondens
tillgangar genom att de administrerar fondens handel i OTC-derivat.

Genom att SEB tillhandahaller fonden tjanster inom administrering av finansiella instrument rorande OTC- derivat,
varderingstjanster, ar fondens férvaringsinstitut och en av East Capital Asset Management S.A.s primarmaklare,
har potentiella intressekonflikter identifierats. Intressekonflikterna bestar i att SEB i sin roll som forvaringsinstitut,
kontrollerar sina andra egna tjanster som de tillhandahaller fonden.

Tjansterna halls separerade organisatoriskt och verksamhetsmassigt, genom att de tillhandahalls av olika
avdelningar inom SEB och det férekommer darfor inte nagot interagerande tjansterna emellan. East Capital Asset
Management S.A. anser darfor att potentiella intressekonflikter hanteras och férebyggs pa ett effektivt satt. East

Capital Asset Management S.A. gor darfér beddmningen att Adrigo Small & Midcap L/S andelsagare inte kommer
att drabbas negativt av fondens relation till SEB.

Potentiella intressekonflikter med anledning av
uppdragsavtal

Forvaltaren undersoker I6pande hur intressekonflikter ska undvikas och, for det fall intressekonflikter identifieras,
hur dessa ska hanteras.

Arsberattelse och fondandelsvarde

Forvaltaren kommer att lamna en arsberattelse for fonden inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang.
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Redogorelsen ska kostnadsfritt sdndas till andelsagare som begar det samt finnas tillganglig hos forvaltaren och
férvaringsinstitutet. Fondandelsvardet offentliggdrs pa forvaltarens hemsida, men kan &ven offentliggéras via
andra medium.

Information till andelsagarna

Samtliga andelsagare som inte undanbett sig detta erhaller skriftlig arsberattelse och halvarsredogorelse for
fonden. Andelsagare som sa dnskar kan harutdver erhalla ett elektroniskt manadsbrev som anger fondens
aktuella varde med kommentarer till fondens forvaltning och utveckling. Erhallande av manadsbrev forutsatter att
andelsagaren informerar om giltig e-postadress.

Andringar i fondbestammelser

Andring av fondbestdmmelserna far endast ske genom beslut av férvaltarens styrelse och ska understallas
Finansinspektionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslutet finnas tillgangligt hos férvaltaren och
forvaringsinstitutet samt tillkédnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar. Andringarna kan paverka fondens
egenskaper, till exempel avgifter och riskprofil.

Skatteregler

Sedan den 1 januari 2012 schablonbeskattas fondandelsagare arligen for sitt fondinnehav. Schablonintakten for
privatpersoner berdknas som 0,4 procent av vardet pa andelarna vid kalenderarets ingang. Schablonintakten tas
upp i inkomstslaget kapital och beskattas med 30 procent.

Schablonskatten uppgar darmed till 0,12 procent av fondandelarnas varde. En schablonintakt som understiger
200 kr beskattas inte om andra intakter saknas. Den arliga schablonintakten redovisas pa kontrolluppgift till
Skatteverket, men det gors inget skatteavdrag. Vid utdelning fran fonden dras 30 procent av det utbetalade
beloppet som preliminarskatt och utdelningsbeloppet redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket. Vid inlésen av
fondandelar beskattas en kapitalvinst med 30 procent och en forlust far dras av. Kapitalvinsten eller -forlusten
redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket, men det gors inget skatteavdrag.

For juridiska personer och utlandskt skattskyldiga géller andra regler. Skatten kan paverkas av

individuella omstidndigheter och den som ar osaker pa eventuella skattekonsekvenser bor soka
experthjalp.

Medel for att tacka skadestandsansvar

For att tacka risker for skadestandsansvar pa grund av fel eller férsumlighet i den verksamhet enligt 3 kap. 1 §
LAIF som férvaltaren bedriver har forvaltaren extra medel i kapitalbasen.
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Likabehandling och rattsliga foljder av att investera i
fonden

Alla andelsagarna i fonden behandlas lika innebarandes att andelarna i fonden &r lika stora och medfér lika ratt till
den egendom som ingar i fonden.

Fonden faller inom svensk jurisdiktion och lyder under svensk lag. Detta innebar att regler om erkdnnande och
verkstallande av domar i enlighet med férordning 2001/44/EG om domstols behdrighet och om erkannande och
verkstallighet av domar pa privatrattens omrade (Bryssel |-férordningen), konventionen om domstols behérighet
och om erkannande och verkstéllighet av domar pa privatrattens omrade (Luganokonventionen), férordning
1346/2000/EG om insolvensfoérfaranden (insolvensforordningen), konventionen mellan Danmark, Finland, Island,
Norge och Sverige angaende konkurs (nordiska konkurskonventionen) eller New York-konventionen om
erkdnnande och verkstallighet av utlandska skiljedomar (New York-konventionen) kan vara tillampliga.

Ansvarsbegransning

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte ansvariga fér skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet.

Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar
féremal for eller vidtar sadan konfliktatgard. Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av forvaltaren
eller forvaringsinstitutet, om de varit normalt aktsamma. Forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar i intet fall
ansvariga for indirekt skada, om inte den indirekta skadan orsakats av férvaltarens eller forvaringsinstitutets grova
vardsloshet. Inte heller ansvarar forvaltaren eller forvaringsinstitutet for skada som orsakats av att andelsagare
eller annan bryter mot lag, férordning, féreskrift eller fondbestdmmelserna. Harvid uppméarksammas andelsagare
pa att denne ansvarar for att handlingar som forvaltaren tillstallts ar riktiga och behérigen undertecknade samt att
forvaltaren underrattas om andringar betraffande lamnade uppgifter.

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av svensk eller utlandsk reglerad marknad
eller annan marknadsplats, depabank, central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragsgivare som forvaltaren eller forvaringsinstitutet
med tillbehdrlig omsorg anlitat eller som anvisats forvaltaren. Detsamma galler skada som orsakats av att ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Forvaltaren eller forvaringsinstitutet ansvarar inte
for skada som uppkommer for fonden, andelsagare i fonden eller annan i anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tilldmpas mot forvaltaren eller forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren eller forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard enligt avtal pa grund
av omstandighet som anges ovan far atgarden uppskjutas tills dess hindret upphért. Om férvaltaren eller
forvaringsinstitutet till foljd av en sddan omstandighet &r forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning ska
forvaltaren eller forvaringsinstitutet respektive andelsagaren inte vara skyldigt/skyldig att erlagga dréjsmalsranta.
Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erlagga dréjsmalsranta galler aven om férvaltaren med tillampning av
§ 10 i fondbestdmmelserna tillfalligt skjuter upp tidpunkten for vardering, teckning respektive inlésen av
fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall anda ar berattigade till skadestand kan folja av 8 kap.
28-31 §§ samt 9 kap. 22 § LAIF.
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Fondens dverlatelse eller upplésning

Fonden kan upphoéra eller dverlatas efter styrelsebeslut i det bolag som forvaltar fonden, eller om
forvaringsinstitutet, efter att ha tagit over fondens forvaltning, fattar sadant beslut. Férvaringsinstitutet ska ta dver
fondens férvaltning om Finansinspektionen aterkallat tillstandet fér det bolag som férvaltar fonden, om detta tratt i
likvidation eller forsatts i konkurs. For 6verlatelse av fonden kravs Finansinspektionens godkédnnande. Om fonden
upphor ska andelsagarna informeras skriftigen harom med minst tre manaders varsel. Om fonden 6verlates ska
andelsadgarna informeras skriftigen harom senast i anslutning till Gverlatelsen.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar
Transparens i fraga om policyer for hallbarhetsrisker

Enligt Forordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella
tjanstesektorn (Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR) ska finansmarknadsaktorer offentliggora
information avseende sina policyer for integreringen av hallbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess.

Adrigo Small & Midcap L/S ar klassificerad som en artikel 6-fond under SFDR, vilket innebar att vi
integrerar hallbarhetsrisker i var investeringsbeslutsprocess.

Vi anser att god bolagsstyrning liksom miljdomassigt och socialt ansvarsfullt agerande ar avgérande for att leda ett
bolag i syfte att maximera langsiktig avkastning for aktiedgare. Adrigo ar del av East Capital Group, och vi
anvander var grupps ESG ramverk for att integrera hallbarhetsrisker Ramverket bestar av fyra pelare:
Sektorbaserad exkludering (Negativ screening); Normbaserad screening; Egen ESG-analys; samt Aktivt
Agarskap.

Pelare I: Negativ exkludering

Var investeringsfilosofi ar grundad i en évertygelse om att bolag med langsiktig och hallbar tillvaxt
generar storre avkastning. Darvid har vi valt att inte investera i vissa sektorer, som vi anser har negativ
miljémassig och social paverkan och som vi inte anser erbjuder vara klienter attraktiva utsikter for
langsiktig avkastning.

Adrigo investerar inte (och dvervager heller inte att investera) i nagot bolag som genererar éver 5% av
sina intakter fran vapen, tobak, vuxenunderhallning (pornografi), kommersiell spelverksamhet, eller
alkohol. Inga investeringar gors eller évervags i bolag som pa nagot satt har exponering mot icke-
konventionella (kontroversiella) vapen.

Portféljens dverensstdmmelse med exkluderingskriterierna granskas kvartalsvis och bekraftas arligen.
Kriterierna galler for bade langa och korta positioner.

Pelare Il: Normbaserad screening

Genom en normbaserad screening, som erbjuds av en extern tjansteleverantdr, évervakar Adrigo bolags
efterlevnad med internationella normer och standarder. Syftet med screeningen ar att fanga grova,
systematiska och strukturella brott mot internationella normer som stadgas av de Tio Principerna inom
UN Global Compact. Adrigos portfélj granskas kvartalsvis for att bekréfta efterlevnaden av de
normbaserade screeningkriterierna, som tillampas bade for langa och korta positioner.

Rapporter om potentiella kontroverser och krankningar anvands som en ingang for att inleda

bolagsdialoger, pa egen hand eller tilsammans med andra investerare, i syfte att begara och uppmuntra
bolag till férbattring. Medan krankningar sallan sker, skulle bolag som inte uppfyller kraven kunna vara
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bolag som vi anser att vi bade har en maéjlighet och en skyldighet att engagera oss med, syftande till att
begara férbattringar gallande rapportering om krankningarna, ansvarstagande for handelsen och
atgarder.

Som en generell regel investerar inte Adrigo i nya bolag som inte lever upp till kraven i den
normbaserade screeningen, och kommer att avyttra innehavet om krakningen ar baserad pa handelser
som skedde efter den forsta investeringen (eller information om handelsen har blivit tillganglig darefter)
och bolaget anses inte ha vidtagit/vidta tillrackliga atgarder.

Pelare Ill: Egen ESG-analys

Innan investering gor vi en rodflagganalys for ett potentiellt innehav. Rédflagganalysen bestar av 10
fragor for langa positioner och 4 fragor for korta positioner, och fokuserar pa de mest relevanta och
materiella hallbarhetsriskerna och -méjligheterna pa vara marknader. Fragorna berér avgérande
indikatorer gallande bolagsstyrning, inklusive styrelse- och ledningskvalitet, revision, transparens och
korruptionsrisker, liksom potentiella miljomassiga och sociala kontroverser.

Var rodflagganalys gor det majligt for oss att identifiera och utvardera de mest relevanta
hallbarhetsriskerna for ett potentiellt innehav. Vara langa positioner bestar generellt av bolag som inte
har nagra eller har ytterst fa roda flaggor, eftersom vi anser att en stark ESG-profil har positiv inverkan
pa langsiktig avkastning. Darutdver investerar Adrigo inte i nagot bolag som har fler an tre réda flaggor.

Rodflagganalysen anvands dven som ingangspunkt for dialoger och bolagsengagemang (narmare
beskrivet under "Pelare 1V”). Som en generell regel inleder Adrigo engagemang med langsiktiga innehav
som har tilldelats roda flaggor fér miljdmassiga eller sociala kontroverser, samt med innehav som har fler
an tva réda flaggor relaterade till fragor som rér bolagsstyrning.

Pelare IV: Aktivt &gande

For Adrigo ar aktivt agande ett viktigt satt att integrera hallbarhetsrisker och att tillféra varde till vara
innehav efter initial investering.

Nar vi har identifierat relevanta forbattringsomraden inom specifika ESG-fragor, eller om vi anser att ett
portfoljbolag inte har levt upp till vara férvantningar som agare, bedémer vi om det ar lampligt for oss
som investerare att initiera ett bolagsengagemang i syfte att uppmuntra och paverka bolaget till att géra
nddvandiga forbattringar. Vi forsdker att vara konstruktiva och stéttande i var dialog med bolag.

Var erfarenhet har visat att bolagsengagemang, antingen direkt eller tillsammans med andra &gare, ofta
genererar storre positiva effekter jamfort med omedelbar avyttring. Om féretaget inte svarar pa ett
adekvat satt eller inte gor de nédvandiga férandringarna, kan vi dock i slutdndan besluta att avyttra.

Aktiviteter inom aktivt agande kommuniceras i relevanta forum nar sa ar tillampligt, i synnerhet i due
diligence-forfragningar fran klienter.

For mer information om vart aktiva dgande, las East Capital Groups "Active Ownership Policy”, som
vagleder alla strategier som hanteras av bolag i East Capital Group vad géller utévandet av vara
agarrattigheter i och positiv paverkan pa portféljbolag. Policyn, som granskas och godkanns arligen av
styrelsen, finns tillgdnglig pa Adrigos hemsida.

Som en del av vart hallbarhetsarbete ska Adrigo se till att ersattningar 6verensstammer med det

hallbarhetsarbete som bedrivs av oss och att hallbarhetsaspekter utgér en del av den arbetstagarutvardering som
utgdr en grund vid bestdmmandet av ersattning.
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Transparens i fraga om negativa konsekvenser for hallbar utveckling pa
enhetsniva

Enligt SFDR ska finansmarknadsaktorer aven offentliggéra, om investeringsbesluts huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (principal adverse impacts, PAl) beaktas, en redogdrelse for due diligence-
policyer med avseende pa dessa konsekvenser, varvid hansyn ska tas till storleken, arten och omfattningen av
deras verksamhet och typerna av finansiella produkter som de erbjuder.

Adrigo ar del av East Capital Group, som beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer.

Den normbaserade screeningen, som beskrivs ovan, tacker PAl-indikatorer som ar relaterade till brott mot FN:s
globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag, eller brist pa processer och
efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av dessa, samt exponering mot kontroversiella vapen
(antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen och biologiska vapen).

Vidare ansvarar Adrigos investeringsteam for att beakta PAl-indikatorer vid holistiska beddmningar av ett bolags
kvalitet och vid rodflagganalysen fore investering. Rodflagganalysen for varje innehav granskas av East Capital
Group’s ESG-funktion. Potentiella avvikande PAl-indikatorer identifieras och diskuteras.

| enlighet med kraven i Reglering (EU) 2019/2088, och informationen som ska rapporteras i enlighet med artikel

11(2) av den Regleringen, kommer informationen om huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
att publiceras i arsberattelsen som refereras till i artikel 69 av Direktiv 2009/65/EC senast den 30 juni 2023.

Marknadsforing inom EES

Fonden far marknadsféras och saljas i nedanstaende lander inom EES:

e Sverige

e Luxembourg
o Norge

e Finland

Ytterligare information

Ytterligare information finner du pa fondens hemsida, www.adrigo.se samt pa www.eastcapital.com.

Forvaltningsavgifter
A. Avgifter och ersattning

Ersattning till fondbolaget utgar dels i form av en fast ersattning, dels i form av en prestationsbaserad ersattning.

Fast forvaltningsavgift uppgar till 1 % pa arsbasis, vilken debiteras fonden med 1/12, eller 0,083 % av fondens
varde, den sista bankdagen varje manad. Den fasta ersattningen inkluderar kostnader for férvaring av fondens
tillgangar, avgifter for tillsyn till Finansinspektionen samt revision av fonden. Courtage och andra kostnader
hanférliga till kdp och férséljning av vardepapper betalas direkt av fonden. Samma dag som fast
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férvaltningsarvode tas ut debiteras fonden i forekommande fall en prestationsbaserad férvaltningsavgift for den
gangna manaden. De bada avgifterna erlagges till det bolag som forvaltar fonden.

Den prestationsbaserade forvaltningsavgiften utgor i exemplet 20 % av manadens 6veravkastning. Med 6ver-
avkastning menas att manadens forandring av fondens varde (efter avdrag for den fasta forvaltningsavgiften och
med justering for eventuellt lamnad utdelning), totalavkastningen, jamfors med en jamforelseranta (“riskfria
rantan”, har definierad som Stibor 30 dagar den sista bankdagen i nérmast féregaende manad). Skulle fondens
salunda beraknade totalavkastning under manaden vara storre &n jamforelserantan sa utgor differensen
Overavkastning. Vid negativ differens uppstar en underavkastning for manaden i fraga.

| exemplet antas jamforelserantan samtliga manader vara 0,225 % (rénta pa 2,7 % multiplicerat med 30/360
baserat pa antagandet om 30 dagar i en manad). Den prestationsbaserade férvaltningsavgiften beraknas
kollektivt.

For att fa veta vilken ackumulerad total avkastning fonden maste uppna for att ta ut kollektiva
prestationsbaserade avgifter anvands ett troskelvarde, aven kallat high watermark (HWM). Varje manad réknas
HWM upp med den manadens procentuella férandring for fondens jamférelseindex. Overstiger fondens
andelskurs efter fasta kostnader high watermark den manaden, tas 20 procent av denna 6veravkastning ut i
prestationsbaserad ersattning. HWM hgjs till denna nya hogre kurs sa att ersattning for dveravkastning endast
utgar en gang.

Om fondens ackumulerade avkastning en viss manad hamnar under HWM sa utgar ingen resultatbaserad
ersattning forréan fondens andelskurs anyo dverstiger HWM.

Den som investerar efter att fonden haft en period av underavkastning behéver inte betala prestationsbaserad
ersattning forréan fonden som helhet atertagit underavkastningen.

Vid berakning av avgifter sker avrundning till tva decimaler (avrundning uppat om tredje decimalen ar fem eller
storre, annars nedat). For att géra nedanstaende exempel mer éverskadligt har vissa berékningar avrundats till

hela krontal och andelstal varfér smarre avrundningsdifferenser kan forekomma i exemplet.

Fonden i exemplet nedan ar 6ppen for forsaljning och inldsen av fondandelar den sista bankdagen i varje manad.
Inséttnings- och uttagsavgifter ar 0 kr.

Exemplet nedan illustrerar hur den prestationsbaserade ersattningen till East Capital Asset Management S.A.
beraknas.

| exemplet antas att avdrag gjorts for fast forvaltningsarvode samt kostnader fér fondens I6pande férvaltning samt
att teckning sker vid ett manadsskifte da prestationsbaserat arvode erlagts. Exemplet antar att investerare A

tecknar andelar i Adrigo Small & Midcap L/S for 1 msek per 31 augusti.

Da alla andelsagare behandlas lika sa anvands endast en investerare som exempel.
B. Rakneexempel pa prestationsbaserat arvode

1. September

Under september stiger fondens varde med 3%. Jamforelserantan uppgar till 2,7% (helar). Nedan framgar
berékningen av den prestationsbaserade ersattningen och andelsagarens fondvarde.

A:s initiala investering 1 000 000 kr
Varde fore prestationsbaserad ersattning 1 000 000 * (1 + 3%) =1 030 000 kr

A:s avkastningstroskel
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1000000 * (1 +2,7% /12) =1 002 250 kr
Resultat som grund for prestationsbaserad ersattning 1 030 000 — 1 002 250 = 27 750 kr
Prestationsbaserat arvode 20% * 27 750 = 5 550 kr

A:s varde efter avdrag for prestationsbaserad ersattning 1 030 000 — 5 550 = 1 024 450 kr

2. Oktober

Under oktober manad minskar fondens varde med 2%.

Troskelvardet raknas upp pa det fonsandelvarde som gallde vid det senaste tillfélle da prestationsbaserad
ersattning betalades. Denna manad utgar inget prestationsbaserat arvode.

Varde fore prestationsbaserad ersattning 1 024 450 * (1 - 2%) = 1 003 961 kr

A:s avkastningstroskel

1024450 * (1+2,7%/12)=1 026 755 kr

Resultat som grund for prestationsbaserad ersattning 1 003 961 — 1 026 755 = -22 794 kr
Prestationsbaserat arvode 20% * 0 = 0 kr

A:s varde efter avdrag for prestationsbaserad ersattning 1 003 961 — 0 =1 003 961 kr

3. November

Under november manad 6kar fondens varde med 1%.

Vid manadens slut sa ar avkastningstroskeln hégre an andelsagarens fondvarde. Saledes utgar inget
prestationsbaserat arvode i linje med high watermark-principen trots att det varit en positiv avkastning under
manaden.

Varde fore prestationsbaserad ersattning 1 003 961 * (1 + 1%) =1 014 001 kr

A:s avkastningstroskel

1026755 * (1 +2,7%/12)=1 029 065 kr

Resultat som grund for prestationsbaserad ersattning 1 014 001 — 1 029 065 = -15 064 kr

Prestationsbaserat arvode 20% * 0 = 0 kr

A:s varde efter avdrag for prestationsbaserad ersattning 1 014 001 — 0 =1 014 001 kr

4. December

Under december manad okar fondens varde med 3%. Andelsagarens fondvarde Overstiger avkastningstroskeln
och saledes utgar ett prestationsbaserat arvode fér manaden.

Varde fore prestationsbaserad ersattning 1 014 001 * (1 + 3%) = 1 044 421 kr
A:s avkastningstroskel

1029065 * (1 +2,7%/12)=1 031 380 kr
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Resultat som grund for prestationsbaserad ersattning 1 044 421 — 1 031 380 = 13 041 kr
Prestationsbaserat arvode 20% * 13 041 = 2 608 kr

A:s varde efter avdrag for prestationsbaserad ersattning 1 044 421 — 2 608 = 1 041 813 kr

Bilaga
Bilaga (I6stagbar) till Informationsbroschyr fér Adrigo Small & Midcap L/S

Adrigo Small & Midcap L/S
(1 november 2021)

Fondens avgifter

Nedanstaende avgifter galler fonden Adrigo Small & Midcap L/S from det datum som anges 6verst pa denna sida.

Om fondens avgifter darefter andras sa publiceras omgaende en ny avgiftsbilaga (med nytt utgivningsdatum) att
bifogas Informationsbroschyren from detta datum.

Vid var tid gallande avgiftsbilaga finns publicerad pa fondens hemsida www.adrigo.se alternativt pa
www.eastcapital.com.

Insattningsavgift

Vid férsaljning av fondandelar kan en insattningsavgift om hégst 5% av foérsaljningspriset, beraknat enligt
fondbestdmmelsernas §9, uttagas. Avgiften tillfaller Fondbolaget. Nu géllande insattningsavgift ar 0%.

Uttagsavgift

Vid inlésen av fondandelar kan en uttagsavgift om hoégst 0,2% av inlésenpriset, beraknat enligt
fondbestammelsernas §9, uttagas. Avgiften tillfaller fonden. Nu géllande uttagsavgift ar 0%.

Overlatelseavgift

Vid overlatande av fondandel till annan, har Fondbolaget ratt att av fondandelsagaren ta ut en avgift om hogst 1
500 kronor.

Fast forvaltningsavgift

Fondbolaget far enligt fondbestdmmelsernas §10 som fast férvaltningsavgift ta ut en arlig avgift om hogst 1% av
fondens varde. Avgiften tas ut manadsvis med 1/12 procent. Nu géllande fast forvaltningsavgift ar 1%.

Prestationsbaserad forvaltningsavgift

Fondbolaget far enligt fondbestammelsernas §11 manatligen, utdver den fasta forvaltningsavgiften, ta ut en
prestationsbaserad forvaltningsavgift om hogst 20% av den gangna manadens 6veravkastning, definierad som
fondens vardeférandring minus den fasta forvaltningsavgiften minus en jamférelseranta (STIBOR 30 dagar) och
med avdrag for ev. tidigare perioders ackumulerade underavkastning. | de fall jamférelserantan, STIBOR 30
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dagar, ar negativ sa satts jamforelse-rantan till 0 i berakningen av prestations-baserad ersattning. Nu gallande
prestationsbaserad forvaltnings-avgift ar 20%.

For en exakt definition av fast och prestationsbaserad forvaltningsavgift se fondbestammelsernas §11. For

definition av fondens varde se fondbestdmmelsernas §8 och for insattnings- och uttagsavgift se
fondbestammelsernas §9.

Analyskostnader

Fonden kommer att belastas av analyskostnader, givet att vissa forutsattningar kring budgetering, allokering och
uppfoljning enligt gallande regelverk ar uppfyllda. Analyskostnaden kommer att framga som en separat
kostnadspost i fondens finansiella rapporter framéver.
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