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Adrigo Small & Midcap L/S Klass A steg med 0,40 % i juni och Klass C steg med 0,32 %, efter
avgifter. Var avkastning mdatt som mdnadsdata har uppvisat stora variationer de senaste
madnaderna, darfér ér det gladjande att vi kan uppvisa en positiv avkastning i ett kraftigt
negativt boérssentiment. Aktiv handel bland fondens blankade innehav och noggranna
aktieurval i ldngboken har bidragit till att fonden stétt emot de breda kursfallen. Vi har éver
tid haft en hogre viktning mot mindre konjunkturberoende sektorer, sésom Iékemedel och
medicinteknik, vilket gagnade oss under juni.

Mdnaden kantades av f& bolagsspecifika nyheter, men en klart negativ sddan var Getinges
vinstvarning. Vi dterkommer Iéingre ned i texten med en kortare genomgadng.

Adrigo Small & Midcap L/S Klass A har avkastat 70,9 % sedan start efter avgifter. Under
samma period har jédmférelseréintan STIBOR 1M avkastat -0,8 % och Carnegie Small Cap
Return Index Nordic har avkastat 53,7 %.

MARKNAD

Carnegie Small Cap Return Index Nordic foll med 11,62 % i juni. Nordiska smdbolag hade en
relativt svagare utveckling én stérre bolag dér OMXN40 61l med 6,92 %.

Langa rantor har fortsatt att stiga. Vi noterar att kreditriskmarginalen fortsatt att stiga och
marknaden &r klart oroade éver bolag, framfér allt fastighetsbolagens férméaga att
refinansiera till dugliga villkor. Uppenbart &r att den individuella bolagsanalysen och ett
aktivt handlande gynnas, medan ETF och indexstyrda férvaltare hdmmas i denna miljé.

Efter en svag utvecklingen senaste 1-1,5 dren har lékemedelsbolagen &ter kommit i fokus.
Kombinationen av attraktiva vérderingar och tillvéxt som inte ér konjunkturberoende torde
fortsatta locka i dagens makroklimat.

BOLAGEN

Getinge (medicinteknik) justerade ned sin hel&rsprognos fér 2022. Den organiska tillvéixten
kommer utebli drivet av lagre férsdljningstillvéixt frén covidrelaterad vaccintillverkning (Beta
Bags) och avancerade hjart- och lungmaskiner (ECMO). Vi uppskattar att dessa produkter
stdr for cirka 15-20 % av omsdttningen. 2023 ska dter visa tillvéxt och den langsiktiga
tillvéxtprognosen for koncernen om 4-6 % per dr bibehdlls. Tillvéxtutsikterna fér Getinge dr
mycket goda dé& vdrdkéer dr pd rekordnivéer och god produktutveckling driver ékade
marknadsdelar. Givetvis finns det kortsiktiga hinder och orosmoln, men vi ansdg att
aktiemarknadens reaktion om -17 % var klart i 6verkant. Vi ékade positionen under juni och
Getinges portfdljvikt &r numera av medelhdég karaktar.

Vi har haft en god draghjélp av véra korta (blankade) aktiepositioner under manaden. Vi
arbetar mycket aktivt med denna del, vilket 6ver tiden visat sig skapat god dveravkastning
jaémfért med om vi bara skyddat vér portfélj med index. Aktiemarknaden befinner sig, jamfort
med de senaste dren, i dag i ett annat paradigm och vi finner fortfarande enskilda anomalier
ddr varderingarna enligt vara varderingsmodeller ar alltfér utmanande. Vi bedémer ocksd
att vissa branscher sdsom transport och logistik i dag har en éverlénsamhet som inte ér
I&ngsiktigt hdllbar. Dérmed kan vi, dven efter drets kraftiga boérsfall, fortfarande hitta
intressanta blankningskandidater.

MANADENS BOLAGSBESOK MANADENS STORSTA BIDRAGARE

Under mdnaden har flertalet bérsbolag > Bonesupport (medicinteknik)

klivit in i en tyst period, vilket oma&jliggér »  Kort - Industribolag (SE)
direktkontakt. Dock har vi fortsatt att mota
bolag (dartill styrelse samt huvudégare) » Kort - R&varubolag (SE)

vilka inte dar begrdnsade i sin informa-
tionsgivning. Vi har bland annat traffat
Attendo, Initiator Pharma, Kahoot, Millicom » Kort — Indextermin (SE)
och Bonesupport.

» Kort - Finans (SE)

Mdnaden prdaglades annars av flertalet
kapitalmarknadsdagar. Vi valde att fysiskt
ndrvara vid de vi fann extra intressanta.
Efter pandemin har bolagen blivit alltmer
bendgna att delge information digitalt. Vi
finner dock det fysiskt moétet Gverldgset
for att f& en fullstéindig uppfattning.
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Fondfakta

Startdatum 2017-1-01
ISIN SE0010440735
Insdttningsavgift 0%
Uttagsavgift 0%
Fast forvaltningsavgift 1%

Prestationsbaserad férvaltningsavgift 20 % av
totalavkastningen som Overstiger STIBOR 1M,
efter avdrag for fast férvaltningsavgift.
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Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen
garanti fér framtida avkastning. De pengar som
investeras kan bdde ¢ka och minska i vérde och
det @r inte sakert att du fdr tillbaka hela det

insatta  kapitalet. F6r mer information se
faktablad, prospekt och arsrapport pd adrigo.se.
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Ackumulerad utveckling
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Adrigo Small & Midcap L/S ér en hedgefond som
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Adrigo Small & MidCap L/S Carnegie Small CSX Return Nordic
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Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Portféljférvaltare
Nyckeltal & riskmatt 220630 ™M 12M Sedan Start Adrigo Kapitalférvaltning, sdarskilt féretagsnamn till
East Capital Financial Services AB,
org. nr 556988-2086

NAV Klass A, SEK 170,87
Forvaltningsbolag

NAV Klass C, SEK 2123,33 East Capital Asset Management S.A.

k. Avk ing, % * 0,40 -6,77 70,87 Kontakt

Ack. Avkastning, % ! ! 8 Kungsgatan 33, 111 93 Stockholm, Sweden
Tel +46 (0)8 505 887 00

STIBOR M, % 0,04 -0,04 -0,83 www.adrigo.se

Standardavvikelse, % *, ** 20,45 19,32

Sharpekvot * -0,33 0,63

Nettoexponering, % >60,0

*Avser Klass A **Arlig

Avkastning, % Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2022 KlassC 12,87 0,32 13,23
2022 Klass A 0,56 -5,01 -5,90 -7,01 13,56 0,40 -4,70
2021 9,67 3,71 -7,87 -3,09 -315 -2,04 -3,61 7,21 =124 -4,86 1,31 -0,57 -5,74
2020 4,04 -9,92 -11,79 1,65 321 8,42 3,63 5,51 6,47 -181 9,16 12,25 44,53
2019 8,73 2,71 0,74 0,86 0,53 -2,61 4,16 -9,63 211 2,40 2,66 1,65 14,09
2018 -3,65 -0,22 -2,53 524 4,12 3,86 0,79 0,25 6,61 0,75 0,67 -6,70 8,69
2017 2,65 3,40 6,14

Kalla: Adrigo Asset Management

Riskinformation:

Adrigo fonder dr specialfonder enligt lagen 2013:561 om férvaltare av alternativa investeringsfonder och ar darfér inte att betrakta som UCITS-fonder. Fonderna &r endast avsedda for
institutioner och andra professionella investerare och omfattas sdledes inte av samma regelverk anpassat for icke-professionella investerare. Investeringar i fonder ar forknippade med risk.
Historisk avkastning ér ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar kan 6ka och minska i vérde, och kan péaverkas av bland annat éndringar i valutakursen. Investerare riskerar att inte
fa tillbaka det investerade beloppet. L&s fondbestdmmelserna och informationsbroschyren noggrant innan en investering gérs. Fullstdndig information sasom informationsbroschyr, faktablad
(KIID) och finansiell information finns p& hemsidan www.adrigo.se. Tillgéingen till Adrigo fonder kan vara begrénsad i vissa lénder. Utférlig information om var fonderna finns registrerade och
vilken typ av distribution som dr tilldten kan erhdllas av Adrigo Kapitalférvaltning. Informationen om Adrigo fonder dr inte avsedd att vara tillgénglig for investerare hemmahérande i ett land
dar tillgangliggérandet av sddan information ar forbjuden enligt lag eller foreskrift. Det ar ocksd viktigt att du sjalv bedémer om en investering dr lamplig i férhallande till dessa risker samt de
eventuella skatte- och andra legala konsekvenser och begréansningar som kan galla for dig. Du bor ocksd vid behov konsultera finansiell, juridisk, och skatterddgivare innan du investerar.
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