Adrigo Hedge

Forvaltarkommentar

Vardeutveckling

Adrigo Hedge steg med 0,09 % i juli efter avgifter. De innehav
som bidrog mest var Capio (vardforetag), Recipharm
(lakemedelstillverkning) samt Swedbank (bank). Av fondens
mindre innehav bidrog Resurs Holding (bank/férsékring) med
god procentuell avkastning.

Fondens blankade positioner bidrog som grupp negativt till
fondens avkastning.

Adrigo Hedge har sedan start avkastat 82,5 % justerat for
utdelning och efter avgifter. Under samma period har
jamforelserantan STIBOR 1M avkastat 14,8 % och OMX N40
stigit med 36,8 %.

Marknadskommentar
Det nordiska aktieindexet OMX N40 steg med 3,95 % i juli.

Manadens nyhetsflode dominerades av bolagens rapporter for
andra kvartalet. Dessa skapade véldigt stor volatilitet. Det var
snarare regel &n undantag att aktierna steg eller foll mer &n 5 %
under rapportdagen. Bidragande till detta ar givetvis att handeln
under sommaren &r lagre vilket forstarker rorelserna. Overlag
var rapporterna nagot battre an forvantat. Vi anser inte att man
far betalt fér den hogre volatiliteten och har minskat fondens
totala exponering. Men med de stora kursférandringarna som
folide fick rapporterna trots allt genomslag bade pa vara
blankningar och innehav.

Det som ocksd dominerade nyhetsflodet var det pagaende
handelskriget med hogt tonlage fran allas sidor, inte minst fran
Donald Trump.

Utsikter

Vi kommer dven under augusti fa ett antal kvartalsrapporter,
framforallt fran de danska bolagen som rapporterar nagot
senare. Vi forvantar oss en fortsatt hdg volatilitet i samband
med de rapporterna.

Det pagaende handelskriget mellan USA och Kina samt EU
kommer att paverka borsutvecklingen framéver. Aven om
diskussionerna mellan USA och EU for narvarande har blivit
mer konstruktiva sa kvarstar hotet. Vi har sett fran tidigare
tillfallen att Donald Trump tenderar att géra kovandningar. Vad
det slutliga resultatet av dessa diskussioner blir &r omgjligt att
ha en uppfattning om. Men nyhetsflédet kommer paverka de
finansiella marknaderna.

Under manaden lade det franska bolaget Ramsay Générale de
Santé bud pa Capio som &r ett av fondens innehav. Styrelsen
liksom vi anser att budet inte speglar det fulla potentiella vardet
av bolaget. Vi har darfor valt att behalla vara aktier.

Vi har okat var exponering i ABB (kraft/automation). Deras
rapport visade positiva signaler, bade vad galler orderingang
och marginalférbattring. Vi anser att mdjligheten for en
sarnotering av delar av bolaget har dkat. Vi ar 6vertygade om
att en sadan skulle leda till en hogre vardering av bolaget.

Avslutningsvis, vi fortsatter vart fokus pa ett selekterat
aktieurval och ser fortsatt bra mdjligheter att skapa god
l&ngsiktig riskjusterad avkastning.

Sedan

Nyckeltal & Riskmatt 180731 1M 12M 2ar 3ar  5ar start Ackumulerad utveckling dec 2006 —juli 2018
NAV, SEK 161,24 200 -
Ack Avkastning*, % 009 127 483 454 20,35 8252 180 4
STIBOR 1M, % -0,04 -051 -1,10 -1,58  -0,64 14,81 160 1
Standardav.**, % 2,77 2,77 2,95 3,06 4,62 140 J
Sharpekvot 0,71 1,12 0,72 1,32 0,96 120 |

Nettoexponering, % 20,0
Value-at-Risk*** 100 ’W

- Konf intervall 95 % 1,12 80 7

- Konf intervall 99 % 1,66 60 9
* Justerat for utdelning, 40 . . . . . . . . . . .
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** Mattet uttrycker den manatliga forlust som portféljen férvantas éverskrida en manad av tjugo (95%

konf intervall) eller en manad av hundra (99% konf intervall). Mattet uttrycks i % av fondfésrmogenheten. == Adrigo Hedge N40 Index STIBOR 1M
Kélla: Adrigo Asset Management
Avkastning, % Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2018 -0,30 0,12 -0,50 1,34 -0,83 -0,12 0,09 -0,21
2017 -0,37 0,95 0,69 1,18 0,35 -0,57 -0,72 <Al ili, 1,56 0,53 -0,09 0,60 3,01
2016 -0,14 0,51 -0,41 -0,15 1,28 -1,96 0,76 1,66 0,08 0,89 -0,99 0,34 1,82
2015 0,74 1,60 0,78 0,70 0,21 -1,22 1,84 -1,35 0,40 1,03 0,51 -0,70 4,59
2014 0,37 2,04 1,54 0,16 -0,71 0,06 -0,90 0,19 -0,10 0,70 0,66 0,26 4,31
2013 1,15 1,31 0,44 0,99 1,65 -0,93 2,28 0,35 1,71 1,90 0,41 0,91 12,83
2012 1,95 1,61 0,18 -1,03 -1,40 -1,31 1,75*% -0,34 1,43 0,21 0,81 1,99 5,92*
2011 -0,10 -0,64 0,88 1,77 0,65 -1,10 -0,58 -2,80 -1,50 1,92 0,74 0,70 -0,16
2010 0,99 -0,58 1,79 0,81 -2,77 -1,87 2,03 0,05 2,42 0,22 1,67 2,58 7,42
2009 1,05 0,98 0,55 5,28 3,90 -1,83 2,64* 2,61 1,34 3,08 1,81 0,99 24,63*
2008 -1,94 1,13 0,40 0,07 0,59 -1,32 -1,11* 1,96 -2,35 -1,89 0,76 0,23 -3,62*
2007 2,43 -1,21 1,95 1,73 1,06 -2,03 -0,21 -1,46 0,65 -0,22 -0,59 -1,11 0,89
2006 2,84 2,84
* Justerad for utdelning
Fondinformation Adrigo Hedge
Fondforvaltare: Goran Tornée (ansvarig) Inriktning: Adrigo Hedge &r en hedgefond som investerar i nordiska aktier och aktierelaterade
Daniel Ahlin instrument.
Malséattning: Att uppnd en god absolut avkastning till en lagre risk &n aktiemarknadens.
Fondforvaltande foretag: é?;l\??ﬁff:?tynagigiﬂezgg?ockholm Strategi: Adrigo Hedge &r en long/short hedge fond med en long bias. Fonden lagger stor vikt vid
Tel 08 505988700 ' fundamental analys.
Fax 08 505 88770 Handelsdag: Kop och forsaljning av andelar i fonden Adrigo Hedge kan ske den sista bankdagen
www.adrigo.se varje ménad.
Startdatum: 2006-12-01 NAV: NAV faststélls den sista bankdagen varje manad och publiceras senast den 5:e
) bankdagen dérefter.
Nu gallande avgifter: Inséattningsavgift 0 %
Uttagsavgift 0 % Inséattning: Forsta insattning minimum SEK 100.000 darefter minimum SEK 10.000.

Fast forvaltningsavgift 1 %
Prestationsbaserad forvaltningsavgift 20 % av totalavkastningen som overstiger

STIBOR 1M, efter avdrag for fast forvaltningsavgift

Forvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Adrigo Hedge, férvaltad av Adrigo Asset Management AB, &r en sé kallad specialfond enligt lagen 2013:561 om férvaltare av alternativa investeringsfonder. Adrigo Hedge &r dérfér inte att betrakta som en sa kallad

UCITS-fond. For ytterligare information se www.adrigo.se.
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